Ordentliche Hauptversammlung der EYEMAXX Real Estate AG am 27. Juni 2018 EYEMM
REAL ESTATE

Bericht des Vorstands gemaR § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2
AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts in Tagesordnungspunkt 7

Das Genehmigte Kapital 2017 erméchtigte den Vorstand urspriinglich, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 27. November 2022 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis
zu EUR 2.353.193,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 2.353.193 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhdhen. Um in Bezug das genehmigte Kapital der Gesellschaft
zukunftig wieder eine groRtmogliche Flexibilitdt zu gewahrleisten, schlagen Vorstand und Aufsichtsrats
unter Tagesordnungspunkt 7 die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Hohe von ca. 50 % des
Grundkapitals unter Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals 2017 vor. Aus Griinden der
Flexibilitdt soll das neue Genehmigte Kapital 2018 sowohl fiir Bar- als auch fur Sachkapitalerhéhungen
verwendet werden konnen. Bei der Kapitalerhohung aus dem Genehmigtem Kapital 2018 haben die
Aktionare der Gesellschaft grundsatzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefen

- um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

Damit soll die Abwicklung einer Aktienausgabe mit Bezugsrecht der Aktionare erleichtert werden.
Spitzenbetrdge konnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Darstellung eines
praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Der Wert von Spitzenbetrdgen je Aktionér ist in der
Regel gering, der Aufwand fir die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechtsausschluss fir
Spitzenbetrdge dagegen erheblich hdher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitat und der
erleichterten Durchfiihrung einer Aktienausgabe.

- wenn eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht tbersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3
Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer Erméchtigungen
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;

Diese Ermé&chtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerhdhungen gibt dem
Vorstand die Méglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre gem.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieRen. Der Vorschlag liegt damit im Rahmen der gesetzlichen
Regelung. Das Volumen der Erméchtigung entspricht 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft.
Diese Ermachtigung - erméglicht-eine—kurzfristige - Aktienplatzierung - unterflexibler -Ausnutzung
gunstiger Marktverhaltnisse und fiihrt in der Regel zu einem deutlich hdheren Mittelzufluss als im
Fall einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, da bei der Festlegung des Platzierungsentgelts kein
Kursanderungsrisiko fiir den Zeitraum der Bezugsfrist beriicksichtigt werden muss. Der Vorstand
soll mit dieser Form der Kapitalerhdhung in die Lage versetzt werden, die firr die zukinftige
Geschaftsentwicklung erforderliche  Stirkung der Eigenkapitalausstattung zu optimalen
Bedingungen vornehmen zu kénnen. Dadurch, dass der Ausgabepreis der Aktie den Bérsenkurs
jeweils nicht wesentlich unterschreitet, wird dem interesse der Aktiondre an einem wertmaRigen
Verwasserungsschutz Rechnung getragen. Der Vorstand wird den Ausgabepreis so nahe an dem
dann aktuellen Bdrsenkurs festlegen, wie dies unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am
Kapitalmarkt méglich ist, und sich um eine marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemiihen.
Der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AKktG ist mit zu berlicksichtigen.




- wenn im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen die Gewéhrung der Aktien zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
(einschlieBlich der Erhdhung bestehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von
Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

Hierdurch sollen Unternehmensakquisitionen erleichtert werden. Die Gesellschaft agiert auf dem
sich schnell entwickelnden Immobilienmarkt, in dem sie ihre Marktposition stetig verfestigen und
starken muss. Hierzu gehért es auch, andere Unternehmen oder Unternehmensteile zu erwerben
bzw. sich an anderen Unternehmen zu beteiligen. Im Rahmen solcher Akquisitionen bestehen
Verkaufer nicht selten darauf, Aktien als Gegenleistung zu erhalten, da dies fir sie attraktiver sein
kann als ein Barverkauf. Die Mdglichkeit, Aktien als Akquisitionswéhrung einzusetzen, gibt der
Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbsgelegenheiten schnell und flexibel
auszunutzen. Hierfir muss das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden konnen. Da
derartige Akquisitionen meist kurzfristig erfolgen, kénnen sie in der Regel nicht von der nur einmal
jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten
Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. Die
Maglichkeit, im Einzelfall Forderungen gegen die Geselischaft durch die Ausgabe von Aktien der
Gesellschaft zuriickfiihren zu konnen, hat ebenfalls den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditat
vermieden wird. Zwar kommt es bei einem Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der
Beteiligungsquote der Aktionére; die Nutzung von Aktien als Akquisitionswdhrung sowie zur
Einbringung von Forderungen gegen die Gesellschaft ware jedoch bei eingerdumtem Bezugsrecht
nicht méglich. Im Rahmen einer jeden Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre wird der Vorstand sorgfaltig priffen, ob er unter Beriicksichtigung der Interessen der
Gesellschaft sowie des Interesses der Aktiondre am Schutz ihrer Beteiligungsquote von dem
eingerdumten genehmigten Kapital sowie der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
Gebrauch machen wird. Nur wenn den Belangen der Aktionére gebihrend Rechnung getragen wird
und der Aufsichtsrat dem zustimmt, wird das Kapital der Gesellschaft auf diesem Weg erhoht.

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Optionsscheine
und/oder Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde;

Dieser Bezugsrechtsausschluss ist nicht zuletzt deshalb erforderlich und angemessen, um die
genannten Personen in gleichem MaRe wie Aktionare vor Verwasserung ihrer Rechte zu schitzen.
Durch den Bezugsrechtsausschluss kann den Inhabern von Wandlungs- und Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten so ein Bezugsrecht auf neue Aktien in gleicher Weise gewahrt werden, wie es
ihnen zustiinde, wenn sie von ihrem Umtausch- oder Optionsrecht vor der Durchfihrung der
Kapitalerhdhung Gebrauch gemacht hétten. Die Inhaber werden mit anderen Worten behandelt, als
seien sie bereits Aktionar. Hierdurch wird vor allem eine Platzierung von Wandlungs-/
Optionsschuldverschreibungen am Kapitalmarkt erleichtert.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halt der Vorstand die vorgeschlagene Ermachtigung zum
Bezugsrechtausschluss in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Grlinden flir sachlich gerechtfertigt
und gegentiber den Aktionéren flir angemessen.

Aschaffenburg, 11. Mai 2018
EYEMAXX Real Estate AG

Der Vorstand



