8. Anleihebedingungen

Der folgende Text gibt die Anleihebedingungen fiir die Schuldverschreibungen wieder, welche der
Globalurkunde beigefligt sind. im Falle eines Widerspruchs zwischen den Anleihebedingungen und
sonstigen Teilen dieses Prospekts haben die Anleihebedingungen Vorrang.

Anleihebedingungen
5,50 % Anleihe von 2018-2023 (5 Jahre)
der
EYEMAXX Real Estate AG, Aschaffenburg
ISIN DEOOOA2GSSP3/ WKN A2GSSP
§1
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Verwahrung und Definitionen
(1) Nennbetrag und Stiickelung. Die EYEMAXX Real Estate AG (nachstehend auch ,Emittentin®)

begibt eine Anleihe in Form einer Inhaberschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von
bis zu Euro 30.000.000,00 (nachstehend auch die ,Anleihe”). Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu
30.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
mit einem Nennbetrag von je Euro 1.000,00 (der ,Nennbetrag”) (nachstehend auch die oder
-Schuldverschreibung” oder ,Schuldverschreibungen”). Die Anleihe ist prozentnotiert. Jedem
Inhaber einer Schuldverschreibung (nachstehend ,Anleihegldaubiger”) stehen daraus die in die-

sen Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen”) bestimmten Rechte zu.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde") chne
Zinsscheine verbrieft. Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldver-
schreibungen entspricht dem Gesamtnennbetrag der emittierten Schuldverschreibungen und
kann geringer sein als Euro 30.000.000,00. Die Globalurkunde wird bei dem Clearingsystem (wie
in Absatz (4) definiert) hinterlegt und von diesem verwabhrt, bis alle Verpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unter-
schrift bzw. die Unterschriften der zur gesetzlichen Vertretung der Emittentin berechtigten Person
bzw. Personen. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke oder von Zins-
scheinen ist ausgeschlossen.

(3) Miteigentum der Anleiheglaubiger. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die gemaR den Bestimmungen des Clearingsystems tbertragbar sind.

(4) Clearingsystem. Ciearingsystem fiir Zwecke dieser Anleihebedingungen ist Clearstream Ban-
king AG (Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland) oder ein entspre-

chender Funktionsnachfolger.
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(6) Geschafistag. Geschaftstag fir Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag
(auBer Sonnabend und Sonntag), an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche
des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TAR-
GET2) betriebsbereit sind, um Zahiungen weiterzuleiten oder abzuwickeln.
§2
Laufzeit, Riickzahlung und vorzeitige Riickzahlung
(1) Laufzeit. Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 26. April 2018 (der ,Ausgabetag") und endet mit

Ablauf des 25. April 2023 (das ,Laufzeitende" und der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum Lauf-
zeitende die ,Laufzeit").

(2) Riickzahlung. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Tag nach dem Laufzeitende
(der ,Falligkeitstag") zu 100 % des Nennbetrags von Euro 1.000,00 je Schuldverschreibung zu-
riickzahlen, soweit sie nicht zuvor ganz oder teilweise zurlickgezahit oder erworben und entwertet
wurden,

(3) Voorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gemafl § 9 gegenlber den Anleiheglaubigern vorzeitig zum
25. April 2021 um 24:00 Uhr, 25. April 2022 um 24:00 Uhr oder zum 25. Oktober 2022 um 24:00
Uhr (jeweils ein Kiindigungstermin®) gekiindigt und zum Wahl-Riickzahlungsbetrag (wie in Ab-
satz (4) definiert) zuriickgezahlt werden (das ,Call-Recht’). Die Zahlung des Wahl-
Riickzahlungsbetrags erfolgt zum jeweiligen Kiindigungstermin.

(4) Wahl-Riickzahlungsbetrag. Fir Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet Wahi-
Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung:

Kiindigungstermin Wahl-Riickzahlungsbetrag

100 % des Nennbetrags zuziiglich aufgelau-
fener Zinsen plus je Euro 25,00 auf eine

25. April 2021 Schuldverschreibung mit Euro 1000,00 Nenn-
betrag
100 % des Nennbetrags zuziiglich aufgelau-
25. April 2022 fener Zinsen plus je Euro 12,50 auf eine

Schuldverschreibung mit Eurc 1000,00 Nenn-
betrag

100 % des Nennbetrags zuzliglich aufgelau-
fener Zinsen plus je Euro 6,25 auf eine
Schuldverschreibung mit Euro 1000,00 Nenn-
betrag

(5) Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (,,Clean-up Call“). Wenn mindestens 75,00 % des
Gesamtnennbetrags der ausgegebenen Schuldverschreibungen geman diesen Anleihebedingun-
gen vorzeitig zurlickgezahlt oder anderweitig zuriickgekauft und entwertet wurden, ist die Emitten-
tin berechtigt, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen

25. Oktober 2022
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mit Wirkung zu einem von der Emittentin in der Bekanntmachung gemaf} § 9 in eigenem Ermes-
sen festgelegten vorzeitigen Riickzahlungstermin nach ihrer Wah! alle ausstehenden Schuldver-
schreibungen zu 101,00 % des Nennbetrages je Schuldverschreibung zuziiglich bis zum vorzeiti-
gen Rilckzahlungstag (ausschlielllich) aufgelaufener Zinsen zur vorzeitigen Riickzahlung zu kin-
digen.
§3

Verzinsung
(1) Zinssatz und Zinslauf. Die Schuldverschreibungen werden vom Ausgabetag (einschliefllich)
bis zum Laufzeitende (einschliefllich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 5,50 % p. a. (der ,Zins-
satz") verzinst.
(2) Zinszahlungstage. Die Zinsen sind nachtraglich jeweils am 26. April und am 26. Oktober eines
jeden Jahres féllig. Die erste Zinszahlung ist am 26. Oktober 2018 fallig.
(3) Zinstagequotient. Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen,
so werden sie auf der Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage-Schaltjahr)
berechnet (ICMA actual/ actual).
(4) Verzugszinsen. Werden irgendwelche nach diesen Anleihebedingungen zahibaren Betrage bei
Falligkeit nicht gezahlt, tritt unabhangig von einer Mahnung Verzug ein. Sofern die Emittentin die
Verpflichtung zur Rickzahiung der Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht erfullt, verlangert
sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatséchlichen Riickzahiung
bei einem Zinssatz pro Jahr, der drei Prozentpunkte Gber dem in Absatz (1) festgelegten Zinssatz
liegt. Sonstige unter den Schuldverschreibungen zahibare Betrage sind, soweit nicht nach Satz 1
eine hdhere Verzinsung erfolgen wiirde, mit dem gesetzlichen Verzugszins zu verzinsen.
(5) Sofern wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die Verpflichtungen geméaR § 7
Abs.5 jeweils zum Zeitpunkt der vorgesehenen Verdffentlichung des IFRS-Konzernabschiusses
Ende eines Geschiftsjahres oder des jeweiligen IFRS-Konzernhalbjahresabschlusses nicht erflillt
werden, erhéht sich der Zinssatz einmalig um 0,50 Prozentpunkte p.a.. Der erhdhte Zinssatz gilt
erstmals flr die Zeit bis zum nachsten Zinszahlungstag, in der der jeweilige Jahresabschluss bzw.
Halbjahresabschluss zu veréffentlichen ist. Werden zu einem spéteren Zeitpunkt, friihestens in
der Zeit nach dem letzten Zinszahlungstag mit erhéhtem Zinssatz von 6,00 % p.a., die Verpflich-
tungen gemaf § 7 Abs.5 durch Verdffentlichung des jeweiligen Jahresabschlusses bzw. Halbjah-
resabschiusses eingehalten, wird wieder der in § 3 Abs.1 festgelegte Zinssatz angewendet. Der
Zinslauf im Rahmen dieses Absatzes beginnt jeweils am 26. April und endet jeweils am 25. Okto-
ber des gleichen Jahres bzw. beginnt jeweils am 26. Oktober und endet jeweils am 25. April des

darauffolgenden Jahres.

§4
Zahlstelle

(1) Zahlstelle. Als anfangliche Zahistelle (die ,Zahlstelle®) wurde von der Emittentin bestelit:
Bankhaus Gebr. Martin AG.
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(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung der Zahlstelle. Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Zahlstelle
oder zusétzliche oder andere Zahistellen zu bestelien. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine
Zahistelle unterhalten, und solange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind,
eine Zahistelle mit bezeichneter Geschéftsstelle an dem von den Regeln dieser Borse vorge-
schriebenen Ort unterhalten. Zahlstellen dirfen ihren Sitz nicht in den Vereinigten Staaten (wie in
Ansatz (4) definiert) haben. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird nur wirksam (aufler im Fall der auerordentlichen Kiindigung und im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hierliber gemaR § 9 vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.
(3) Rechtsverhdltnis der Zahistelle zu den Anleihegldubigern. Die Zahlstelle und etwaige weitere
bestellte Zahlstellen handeln ausschliefllich als Erfillungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen
keinerlei Verpflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treu-
handverhéltnis zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begriindet.
(4) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staa-
ten” die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
§5

Zahlungen
(1) Zahlungen. Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschulide-
ten Betrage am jeweiligen Tage ihrer Falligkeit (jeweils ein ,Zahlungstag”) ohne Abzlige in frei
verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland an die
Zahlstelle zu zahlen oder (iber den Treuhander zahien zu lassen, ohne dass, abgesehen von der
Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleihegldubigern die Abgabe einer
gesonderten Erklarung oder die Erfillung irgendeiner anderen Fdrmiichkeit verlangt werden kann.
Die Zahistelle ist nicht zur Vorleistung verpflichtet. Sdmtliche auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betrage werden zu den jeweils zum Ausschiittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen
Bestimmungen ausgezahlt und erfolgen in Euro.
(2) Zahlungsabwicklung. Die Zahistelle wird die zu zahlenden Betrdge dem Clearingsystem oder
an dessen Order zur Gutschrift auf den jeweiligen Konten der Depotbanken der Anleiheglaubiger
zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger liberweisen, soweit entsprechende Betrage zur Verfi-
gung stehen.
(3) Erfillung. Samtliche Zahlungen der Emittentin Gber die Zahistelle an das Clearingsystem oder
an dessen Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern.
(4) Zahitag. Falls ein Falligkeitstag fiir eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen ein Tag ist, der
kein Geschafistag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschaftstag. In diesem Fall
sind die betreffenden Anleiheglaubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
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wegen einer solchen Verzdgerung zu verlangen.

(5) Hinterlegung von Zins- und Kapitalbetrdgen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Aschaffenburg Zins- oder Kapitalbetrédge zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht in-
nerhalb von zwélf Monaten nach dem maligeblichen Zinszahlungstag oder dem Félligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden.
Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erié-
schen die Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

§6
Kiindigungsrechte

(1) Ausschluss der ordentlichen Kiindigung. Die Schuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglau-

biger nicht vorzeitig ordentlich kiindbar.

(2) AuBerordentliche Kiindigung. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine s&dmtlichen Forde-

rungen aus der Schuldverschreibung durch auflerordentliche Kiindigung mit sofortiger Wirkung

fallig zu stellen und Zahlung des Nennbetrags einschlieBlich bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag

aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

a) die Emittentin Zinsen oder Kapital nicht innerhalb von 10 Geschéftstagen nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin zahit; oder

b) die Emittentin aligemein ihre Zahlungen einstelit oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt;
oder

¢) gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich erdffnet wird, das nicht innerhalb von
60 Tagen nach dessen Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder wenn die
Emittentin selbst ein solches Verfahren beantragt oder einen generellen Vergleich bzw. eine
aligemeine Schuldenregelung mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder durchfiihrt;
oder

d) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses (z.B. Umwandiung, Einbrin-
gung, Spaltung) mit einer anderen Gesellschaft und eine andere Gesellschaft (,Target’) Uber-
nimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldverschrei-
bungen eingegangen ist. Das Kiindigungsrecht entfallt jedoch nur dann, wenn das Target Uber
ein Unternehmensrating verfiigt, das dem der Emittentin unmittelbar vor dem Aufldsungstatbe-
stand entspricht oder besser ist; oder

e) die Emittentin irgendeine andere wesentliche Verpflichtung (insbesondere eine solche geméaR
§ 7 mit Ausnahme von § 7 Abs. 5) dieser Anleihebedingungen nicht erfillt, diese Pflicht auch
nicht innerhalb einer angemessenen Frist nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheiit wer-
den kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Unterlassung der ordnungsgemaéfien Er-

flllung einer Verpflichtung bzw. Missachtung des Verbots bekannt wird; oder
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(3) Voraussetzungen der Kiindigung. Eine Kiindigung gemaR § 6 Absatz 2 ist durch den Anleihe-
gldubiger entweder schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Emittentin zu erkldren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank oder in einer anderen
geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung Anleihegléu-
biger ist, persénlich oder durch einfachen Brief an die Emittentin, Auhofstrasse 25, 63741 Aschaf-
fenburg, Deutschland, zu Gbermitteln. Die AustUbung einer Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei
der Emittentin wirksam.

(4) Relevanter Kiindigungszeitpunkt. ,Relevanter Kiindigungszeitpunkt* bedeutet den Kalen-
dertag des Zugangs der Kiindigung bei der Emittentin.

(6) Eribschen des Kiindigungsrechts. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der jeweilige Kindi-
gungsgrund vor Auslibung des Rechts (mit Zugang der Kiindigung) weggefallen ist.

(6) Mitteilung des Kiindigungsgrundes. Unverziglich nachdem die Emittentin von einem Kiindi-
gungsrecht der Anleihegladubiger Kenntnis erlangt hat, hat sie die Anleiheglaubiger hiervon geman

den Regeln des § 9 zu benachrichtigen.

§7
Status, Negativverpflichtung und zusitzliche Verpflichtungen der Emittentin

(1) Status. Die Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern stellen unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar, die im gleichen Rang untereinander
(pari passu) und mit allen anderen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin stehen,
sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.
(2) Negativverpfiichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrédge an Kapital und Zinsen an das Clea-
ringsystem oder an dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems zur Verflgung gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte, nachrangigen
Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungsrechte (jedes solches
Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht") in Bezug auf ihren gesamten oder teilweisen Geschéfts-
betrieb, ihr Vermdgen oder ihre Einkiinfte, jeweils gegenwartig oder zukiinftig, zur Sicherung von
Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie in Absatz (7) definiert) zu bestellen.
(3) Ausnahmen. Die Negativerpflichtung nach Absatz (2) gilt jedoch nicht:
a) fir Sicherungsrechte, die gesetzlich entstanden sind, oder die als Voraussetzung fiir staatliche

Genehmigungen verlangt werden;
b) fiir zum Zeitpunkt des Erwerbs von Vermégenswerten durch die Emittentin bereits an solchen

Vermdgenswerten bestehende Sicherungsrechte;

c) fir Sicherungsrechte, die Kapitalmarktverbindlichkeiten sichern, mit dem Zweck der Refinan-
zierung der Ausstehenden Anleihen (wie in Absatz (4) definiert) oder mit dem Zweck der Auf-
nahme anderer Kapitalmarktverbindlichkeiten, wenn die Sicherungsrechte insoweit einen
Gesamtbesicherungswert von EUR 60.000.000,00 nicht {iberschreiten.

(4) Ausstehende Anleihen. Ausstehende Anleihen sind solche unter den ISIN DEOOOA1TM2TS,
DEOOOA12T374, DEOOOA2AAKQ9, DEOCOA2BPCQ 2 sowie DEOOOAZDAJBT.
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(8) Zusétzliche Verpflichtungen der Emittentin mit Auswirkung auf die Verzinsung. Die Emittentin

ist zur Einhaltung der folgenden zusatziichen Verpflichtungen verpflichtet. Die fehlende Erfiiliung

einer der unter a) und b) bezeichneten Verpflichtungen fiihrt zu einer Erhéhung des Zinssatzes

gemal § 3 Abs.5.

a) Die Emittentin wird jahrliche Gewinnausschittungen nur dann vornehmen, sofern das auf
Grundlage des IFRS-Konzernabschlusses ermittelte Eigenkapital einen Wert von Euro
40.000.000,00 nicht unterschreitet.

b) Die Emittentin wird wahrend der Laufzeit der Anleihe eine Eigenkapitalquote (wie in Absatz (8)
definiert) von mindestens 25% aufrechterhalten.

(6) Zusétzliche Verpflichtungen der Emittentin. Die Emittentin ist zur Einhaltung der folgenden
zusétzlichen Verpflichtungen verpflichtet.

a) Die Emittentin wird jahrliche Gewinnausschittungen nur dann vornehmen, sofern (i) der
Gesamtbetrag der jahrlichen Gewinnausschiittungen 40% des auf Grundlage des IFRS-
Konzernabschlusses ermittelten Jahresliberschusses nicht Uberschreitet und (ii) das auf
Grundlage des IFRS-Konzernabschlusses ermittelte Eigenkapital einen Wert von Euro
30.000.000,00 nicht unterschreitet.

b) Die Emittentin wird wahrend der Laufzeit der Anleihe eine Eigenkapitalquote (wie in Absatz (8)
definiert) von mindestens 20% aufrechterhalten.

(7) Kapitalmarktverbindlichkeit. ,Kapitaimarktverbindlichkeit® bedeutet jede gegenwartige oder
zukiinftige Verbindlichkeit hinsichtlich der Riickzahlung geliehener Geldbetrage, die durch (i)
Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder in einem
anderen anerkannten Wertpapier- oder auflerbdrslichen Markt zugelassen sind, notiert oder
gehandelt werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt werden kénnen, oder durch (i) ei-
nen deutschem Recht unterliegenden Schuldschein oder eine Namensschuldverschreibung
verbrieft, verkorpert oder dokumentiert sind.

(8) Eigenkapitalquote. Die ,Eigenkapitalquote” berechnet sich wie folgt: Eigenkapital geteilt

durch Bilanzsumme abzliglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, jeweils errechnet

auf Grundlage des IFRS-Konzern-(Halbjahres)abschlusses.
§8
Aufstockung dieser Anleihe, Ausgabe anderer Anleihen, Ankauf und Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung. Die Emittentin ist berechtigt,

weitere Schuldverschreibungen mit gleicher oder im Wesentlichen gleicher Ausstattung wie die

Schuldverschreibungen begeben. Auch in der Weise, dass sie mit den Schuldverschreibungen zu

einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert werden kdnnen und ihren Ge-

samtnennbetrag erhéhen (sog. Aufstockung).

(2) Begebung anderer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behélt sich vor unter Berlicksichti-

gung der Regelungen dieser Anleihebedingungen, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger an-

dere Schuldverschreibungen zu begeben.
(3) Ankauf. Die Emittentin ist im Rahmen der fiir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen be-

rechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
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Preis zu erwerben und zu verauflern.

(4) Entwertung. Sémtliche vollstédndig zuriickgezahiten Schuldverschreibungen sind unverziglich
zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
Bekanntmachungen
(1) Bekanntmachung. Die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im
Bundesanzeiger und/ oder auf der Webseite der Emittentin gemaf den gesetzlicher Bestimmun-
gen veroffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mit-

teilungen mit dem Tage der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.
§10
Steuern und vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

(1) Quellensteuern. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zin-
sen, erfolgen nach Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben, Veranlagungen und sonsti-
gen Geblihren, die von oder in der Relevanten Steuerjurisdiktion oder fiir deren Rechnung oder
von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrperschaft oder
Behorde gegeniiber der Emittentin an der Quelle auferlegt erhoben oder eingezogen werden (je-

weils eine ,Quellensteuer”), es sei denn, die Emittentin ist zum Abzug und/oder zur Einbehaltung

gesetzlich verpflichtet.

(2) Zusétzliche Betrage. Im Fall der Zahlung einer Quellensteuer wird die Emittentin diejenigen
zusatzlichen Betrage an Kapital und Zinsen (die ,Zusétzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich
sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Anleihegléubigern empfangen worden waren. Solche Zuséatzlichen Betrdge sind jedoch nicht
zahlbar im Hinblick auf:

a) Steuern und Abgaben, die von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleihe-
glaubigers handeinden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin von den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zin-
sen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

b) Steuern und Abgaben, die wegen einer gegenwartigen oder frilheren persdnlichen oder
geschaftlichen Beziehung des Anleihegldubigers zu der Relevanten Steuerjurisdiktion zu
zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus
Quellen in der Relevanten Steuerjurisdiktion (wie in Absatz (6) definiert) stammen (oder
flir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

¢) Steuern und Abgaben, die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung (iber deren Besteuerung, an der die Relevante Steuerjurisdiktion oder die
Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie,
Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten
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sind; oder

d) Steuern und Abgaben, die wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als
30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéter erfolgt, ord-
nungsgemafier Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekannt-
machung gemal § 9 wirksam wird.

e) Steuern und Abgaben, die wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als
30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéter erfolgt, ord-
nungsgeméfer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekannt-
machung gemaf § 9 wirksam wird.

(3) Benachrichtigung. Die Emittentin wird die Zahistelle unverziiglich benachrichtigen, wenn sie zu
irgendeiner Zeit gesetzlich verpflichtet ist, von aufgrund dieser Anleihebedingungen falligen Zah-
lungen Abzlige oder Einbehalte vorzunehmen (oder wenn sich die Satze oder die Berechnungs-
methode solcher Abzlige oder Einbehalte &ndern).

(4) Vorzeitige Kiindigung aus steuerlichen Griinden. Falls infolge einer am oder nach dem Tag
der Ausgabe dieser Anleihe wirksam werdenden Anderung oder Ergénzung der in der Relevanten
Steuerjurisdiktion geltenden Rechtsvorschriften oder einer vor diesem Zeitpunkt nicht aligemein
bekannten Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher Rechtsvorschriften Quellensteuern auf
die Zahlung von Kapital oder Zinsen nach diesen Anleihebedingungen anfallen oder anfallen wer-
den und die Emittentin aus diesem Grund zur Zahlung Zusétzlicher Betrdge verpflichtet ist, ist die
Emittentin berechtigt, die gesamten Schuldverschreibungen des betreffenden Anleiheglaubigers
(aber nicht nur einzelne davon) unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Tagen
jederzeit zum Nennbetrag zuziiglich bis zum Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung aufgelaufener
Zinsen zurlickzuzahien. Eine solche Rickzahlung darf jedoch nicht friiher als 90 Tage vor dem
Zeitpunkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuern einbehalten oder zahlen muss-
te, falls eine Zahlung in Bezug auf diese Anleihebedingungen dann geleistet wiirde.

(5) Form der Kiindigung. Die Benachrichtigung Uber eine vorzeitige Riickzahlung gemaR Ab-
satz (3) erfolgt schriftlich gemalR § 9 mit gleichzeitiger Wirkung fir alle Anleihegldubiger. Sie ist
unwiderruflich und muss den Riickzahlungstermin sowie in zusammenfassender Form die Tatsa-
chen angeben, die das Kindigungsrecht begriinden.

(6) Relevante Steuerjurisdiktion. Relevante Steuerjurisdiktion bezeichnet die Bundesrepublik
Deutschland und die Republik Osterreich.

(7) Weitere Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahl-
stelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonsti-
gen Geblihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche

Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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§ 11
Vorlegungsfrist; Verjahrung
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den
Schuidverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt

zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§12
Anwendbarkeit des Schuldverschreibungsgesetz, Anderungen der Anleihebedingungen
und Gemeinsamer Vertreter
(1) Anwendbarkeit des Schuldverschreibungsgesetzes. Fiir die Anleihe gelten — soweit in diesen

Anleihebedingungen nicht zuldssiger Weise abweichend geregelt — die Regelungen des Gesetzes
tiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG).

(2) Anderungen der Anleihebedingungen. Die Anleiheglaubiger kénnen nach MaRgabe des
SchVG in einer Glaubigerversammlung durch Mehrheitsbeschluss gemaRl § 14 Anderungen der
Anleihebedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubi-
ger sind fir alle Anleihegldubiger gleichermafien verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anlei-
heglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen flr alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es
sei denn, die benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrucklich zu.

(3) Abstimmung. Alle Abstimmungen werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Ver-
sammlung durchgefihrt, soweit die Emittentin nichts anderes bestimmt. Eine Glaubigerversamm-
lung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin findet
ausschlieBlich im Fall des § 18 Absatz 4 SchVG statt. Die Abstimmung wird von einem von der
Emittentin beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert
hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet. An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder
Anleihegldubiger nach Mallgabe des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechti-
gung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile
der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz 2 Handelsgesetz-
buch) zustehen oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens
gehalten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem
anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszulben; dies gilt
auch fiir ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen (§ 15 Aktiengesetz).

{4) Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahr-
nehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Anleihegléubiger bestellen. Der ge-
meinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der An-
leiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger
erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleihegléaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine
Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Anleihegldubigern zu berichten. Fir die Abberufung
und die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
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SchVvG.
§13

Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger
(1) Beschlussfassung, einfache Mehrheit. Beschlisse der Anleihegldubiger gemaft § 5 SchvG
werden mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte gefasst.
(2) Beschlussfassung; qualifizierte Mehrheit. Beschllisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen geandert wird, bedlirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens
75 % der teilnehmenden Stimmrechte (nachfolgend auch ,qualifizierte Mehrheit"). Dazu gehdren
insbesondere Beschlisse (ber:
a) die Veranderung der Félligkeit, die Verringerung oder der Ausschluss der Zinsen;

b) die Verldngerung der Laufzelt;

c) die Verringerung der Hauptforderung;

d) den Nachrang der Forderung aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der Emit-
tentin;

e) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, an-
dere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f) die Anderung der Wahrung der Anleihe, insbesondere fiir den Fall, dass der Euro nicht mehr

als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt wird;
g) den Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger oder dessen Beschrénkungen;

h) die Schuldnerersetzung.

(3) Verbotstatbesténde. Ein stimmberechtigter Anleiheglaubiger darf dafiir, dass eine stimmbe-
rechtigte Person nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung weder
anbieten, noch versprechen oder gewahren. Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er nicht
oder in einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich

versprechen lassen oder annehmen.

§14
Anwendbares Recht, Gerichtsstand, gerichtliche Geltendmachung und Sprache

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Bestellung der in § 10 genannten
Hoéchstbetragshypotheken auf in der Republik Osterreich belegene Grundstlicke unterliegt Oster-
reichischem Recht.

(2) Gerichtsstand. Gerichtsstand flr alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregel-
ten Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist — soweit gesetzlich
zulassig — Frankfurt am Main. Fir Entscheidungen gemaR § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18
Absatz 2 SchVG ist gemanl § 9 Absatz 3 SchVG das Amisgericht zustandig, in dessen Bezirk die

Emittentin ihren Sitz hat. Fiir Entscheidungen tber die Anfechtung von Beschilissen der Anleihe-
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glaubiger ist gemall § 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschliellich zustandig, in dessen
Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir alle aktiven Rechtsstreitigkeiten eines Osterreichischen
Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlieBlich allfalli-
ger Streitigkeiten im Zusammenhang mit aulervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach
Wahl des Verbrauchers das sachlich und &rtlich zustandige Gericht am Wohnsitz des Verbrau-
chers oder am Sitz der Emittentin zustandig, fiir Aktivklagen der Emittentin gegen einen Gsterrei-
chischen Verbraucher ausschliefilich das sachlich und oértlich zustandige Gericht am Wohnsitz
des Verbrauchers.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, in jedem Rechisstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleihegldubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgen-
den Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: er bringt eine Bescheinigung der Depotbank
bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhait, welche (a) den voll-
standigen Namen und die volistindige Adresse des Anleihegldubigers enthélt und (b) den Ge-
samtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind. Flr die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depot-
bank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpa-
pierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot
fur die Schuldverschreibungen unterhéalt, einschlieBlich des Clearingsystems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubigers seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch
auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual
zuléssig ist.

(4) Sprache. Diese Anleihebedingungen sind ausschlieRlich in deutscher Sprache abgefasst.

(5) Keine Teilnahme an Verbraucherstreitbeilegungsplattform: Die Europdische Kommission stelit
unter htip://ec.europa.eu/consumersfodr eine Plattform zur auBergerichtlichen Online-
Streitbeilegung (sog. OS-Plattform) bereit. Die Emittentin nimmt derzeit nicht an Streitbeilegungs-
verfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle teil. Eine Verpflichtung der Emittentin zu einer

solchen Teilnahme besteht nicht.

165



